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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este

Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos

investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatdrios Anexos
| Panorama Econdmico —dezembro/2022 . ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Of(;amentério ANEXO 11l
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do ANEXO .

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orgamentdrio referente ao més em

analise, que demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com glegislagdo vigente.
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As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e

Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial

or¢amentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IPREMBE estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel/ estruturado/ fundo imobilidrio e investimentos do exterior, sendo 73,55%, 25,84% e
0,61% respectivamente, ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolu¢do CMN

n°4.963/2021.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos Enquadramento pela Pl
ne 4.963/2021
Renda Fixa Desenquadrado Enquadrado
Renda Varidvel / Estruturado - Fundo
Desenquadrado Enquadrado
Imobiliario
Investimentos no Exterior Engquadrado Enguadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4,963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada

para o exercicio, informamos haver desenquadramento no segmento de renda fixa e variavel.

O presente desenquadramento ocorre, respectivamente, nos fundos: BB VOTORANTIM
HIGHLAND FIDC INFRAESTRUTURA SENIOR - BBVH11, CAIXA JUROS E MOEDAS FI
MULTIMERCADO LP, BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP, CAIXA BRASIL ESTRATEGIA
LIVRE FIC MULTIMERCADO LP e CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MUJJIMERCADO LP.
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Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento
Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos Enquadramento pela Pl
n2 4.963/2021

Renda Fixa .Enquadrado Enquadrado
Renda Varidavel / Estruturado — Fundo .
Enquadrado Enquadrado
Imobilidrio
L
Investimentos no Exterior | Enquadrado Enguadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada

para o exercicio, informamos haver desenquadramentos.

#~

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2

SAnA 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Varidvel / Estruturado — Fundo Imaobilidrio Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021, informamos

ndo haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS /

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar //

que os mais voldteis (renda varidvel) apresentaram retorno negativo para o periodo.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més

um retorno positivo de 0,77%, representando um montante de RS 89.868, oitenta e nove

mil, oitocentos e sessenta e oito reais e vmte e cinco centavos) /

it
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Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado

do més um retorno negativo de -1,74%, representando um montante de R$ -73.402,93 (menos

setenta e trés mil, quatrocentos e dois reais e noventa e trés centavos).

5.4. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS .

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPREMBE, tem como

prestadores de servigos de Administracdo e Gestdo os:

g Gestdo Administragdo
% 8/ % s P
Gestio Vaior Cartewa Gestan
% ¥ Pl
88 GESTAQ DE RECURSOS 7 461 180,33 45 48% 5/ Info Admivistradon Valos siCartens
oTVM ;
BB GESTAC DE RECURSOS 748442166  4662% Nao disponivel
CAIXA DTVM 5.550.231.88 M457T% S/ Info DTVM
ITAU ASSET MANAGEMENT 2.267 856,56 14.13% S/info CAIXA ECONOMICA 5550 23188 3457T% Mao disponivel
FEDERAL
BRADESCO ASSET 52278183 3.26% 0.00%
WARAGENENT ITAU UNIBANCO 249533180 15.54% Nao disponivel
ITAU UNIBANCO 22747524 14
? o 000 BEM DTVM 52278183 126% Nbo disponivel
BV ASSET 2324133 0 14% 0.00%

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do IPREMBE se mostra crescente refletindo o

contexto mercadolégico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade, contudo, ha

possibilidade de retomada e consequentemente superar a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 1,05% de meta de rentabilidade
contra -0,05% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia gepresenta 5,51%

contra 11,09% da meta de rentabilidade. /
r
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5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o IPREMBE apresentava um patrimdnio liquido de R$
14.646.176,14 (quatorze milhdes, seiscentos e quarenta e seis mil, cento e setenta e seis reais

e quatorze centavos).

No més de referéncia, o IPREMBE apresenta um patriménio liquido de R$ 15.748.217,86 (quinze
milhdes, setecentos e quarenta e oito mil, duzentos e dezessete reais e oitenta e seis

centavos).

Podemos observar uma valorizacdo de R$ 1.102.041,72 (um milhdo, cento e dois mil, quarenta

e um reais e setenta e dois centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa e renda

variavel, na importancia total de:

e RS$4.544.211,24 em aplicagdes e
e RS 2.970.814,35 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante

apresentado foi de:

e RS -8.095,61 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a -0,05%.
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5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Ne APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
05.164.358/0001-73  CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 29/12/2022 Aplicagdo RS 355.821,25
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 28/12/2022 Aplicagio RS 973.220,61

- 05.164.358/0001-73  CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 21/12/2022 Aplicagdo RS 39.381,52
23.215.008/0001-70  CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA ' 14/12/2022 Aplicagdo RS 200.000,00
14.120.520/0001-42  CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 14/12/2022 Aplicagdo RS 400.000,00
05.164.358/0001-73  CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA CURTO PRAZO 12/12/2022 Aplicagdo RS 135.136,92
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 09/12/2022 Aplicagdo RS 2.412.317,31
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 07/12/2022 Aplicagio RS 8.821,04
05.164.358/0001-73  CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 01/12/2022 Aplicagio # RS 19.512,59
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/12/2022 Resgate RS 14.358,28
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/12/2022 Resgate RS 6.527,39
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 28/12/2022 Resgate R$ 76.750,05

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/12/2022 Resgate RS 1.000,00

- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 27/12/2022 Resgate RS 307.343,51

- 13,077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 26/12/2022 Resgate RS 16.555,66

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 23/12/2022 Resgate RS 6.410,83

- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 22/12/2022 Resgate RS  1.761.556,21

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 21/12/2022 Resgate RS 16,86

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 20/12/2022 Resgate RS 30.680,49

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19/12/2022 Resgate RS 4.000,00

- 13,077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/12/2022 Resgate RS 7.481,43
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 14/12/2022 Resgate RS 688.026,28
17.502.937/0001-68  CAIXA INSTITUCIONAL FI AGDES BOR NIVEL | 13/12/2022 Resgate RS 600.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 12/12/2022 Resgate RS 40.383,44
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 12/12/2022 Resgate R$ 216,09

- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 08/12/2022 Resgate RS 181,77
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO * 07/12/2022 Resgate RS 8.323,45

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/12/2022 Resgate RS 1.000,00

- 13.077.415/0001-05 B8 FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 01/12/2022 Resgate RS 2,61

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio de 2022, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses

riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos € de 2,41% para o meés

de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor € de 0,70%,
no segmento de renda varidvel o valor é de 7,09%. Por fim, o VaR classificado com

investimento no exterior representa 10,61%.

—
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O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPREMBE estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI de

2022, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO ¢

A carteira de investimentos do IPREMBE possui fundos de investimentos com ativos de crédito

ou sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 96,09% para auxilio no cumprimento

das obrigag6es do IPREMBE.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatdrios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo IPREMBE a

Consultoria de Investimentos contratada.

Da andlise apresentada, o Comité de Investimentos optou por seguir parcialmente a sugestdo

da consultoria contratada, tendo em vista as particularidades acerca da necessidade de liquidez

dos investimentos do IPREMBE para cumprir suas obrigacdes institucionais.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de

7
Investimentos. ’////
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9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve credenciamento de novas instituicdes financeiras.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N&o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo

de abertura para apuragdo de “excessiva exposi¢do a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou aos
membros do Comité de Investimentos para andlise, onde poderdo apresentar suas

consideragdes.

As alteragdes demandadas e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos,

foram formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizaco.

Este parecer, apds sua atualizagdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aos
membros do Comité de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteracbes e/ou

retificagdes.

Em relagdo a carteira de investimentos entendemos que devemos manter os percentuais atuais
dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos, atrelado a
vértices de médio prazo e em fundos de investimentos classificados como de gestdo duration.
Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos alocd-los nestes mesmos fundos

de investimentos.

Para os fundos de investimentos, compostos por 100% de titulos publicos, atrelados aos vértices
de longuissimo prazo entendemos manter uma exposi¢do dentro da estratégia alvo prevista na
Politica de Investimentos, e da mesma forma para os vértices de longo prazo, de médio prazo

para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos de investimeptos referenciados e

CDI, entendemos ser necessdria apenas uma parcela suficiente para rar os co?qr iss0s
4 v
p ™\

-~
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atuais do IPREMBE, pois as despesas com o Fundo Financeiro esta sendo coberta pelo Ente,

através da cobertura do déficit, conforme preconiza a Lei 5546/2021.

Quanto a renda varidvel, entendemos uma exposigdo maxima de 30%, por conta da melhora do

ambiente econdmico e pela busca de novas oportunidades, que j& se reflete em um melhor

comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato
&

da importancia do produto como fator de diversificacdo em um momento em que as taxas de

juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta de rentabilidade.

Embora a exposicdo méxima prevista em renda varidvel seja de 30% e atualmente nossa carteira
estd com 27,96%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento serdo os
que ajudardo a honrar os compromissos futuros, pretendemos até o final de 2022 fazer um
aumento gradativo nesta classe de ativos, observando cuidadosamente qualquer

movimentacdo do cendrio que influencie negativamente.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apés andlise, ndo haver indicios ou
ndmeros que prejudiquem a aprovagdo das sugestdes apresentadas e assim, FICA APROVADO

este parecer, por estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do

“ANTONIO DA COSTA - Diretor Superintendente do IPREMBE

Comité de Investimentos:

fhiog Yoo
Darlar=Port Lara Thiago Nicacio
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ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS - DEZEMBRO/2022

Aos quatro dias do més de janeiro de dois mil e vinte e trés reuniram-se na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Boa Esperanga, os membros do Comité de InvEstimentos do
[PREMBE, Darlan Portugal Lara, Deivison Resende Monteiro e Thiago Nicécio, bem como o
[Imo. Sr. José Antonio da Costa, Diretor Superintendente do Iprembe para a deliberagio e

aprovagio do parecer do Orgio referente ao més de dezembro/2022.

Apbs a leitura do parecer e consideragdes gerais;”6s membros do Comité de Investimentos

aprovaram, sem ressalvas o parecer, submetepdo-o a ciéncia do Conselho Fiscal do Iprembe para

apreciago.

José Antonio da Costa

Darlan Portugal Lara

Deivison R. Monteiro

aonioico Mo
Thiago Nicacio A2 Qa0 14 CoCO)
. U
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ATA DO CONSELHO FISCAL DO IPREMBE PARA APROVACAO DO
PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS - DEZEMBRO/2022

Aos quatro dias do més de janeiro de dois mil e vinte e trés reuniram-se na sede do Instituto de
Previdéncia Municibal de Boa Esperang¢a, os membros do Conselho Fiscal do IPREMBE, André
Maia Borges, André Lima Vilela, Ronoaldo Damasceno de Oliveira, bem como o {lmo. Sr. José
Antonio da Costa, Diretor Superintendente do Iprembe para a deliberagdo e aprovago do parecer
més de dezembro/2022.

Apos a leitura de'pafecer e consideragdes gerais, os membros do Conselho Fiscal aprovaram, sem

do Comité referente

ressalvas o parecer, pugnando pela sua publicagio.

or Superintendente do IPREMBE)

Membros do Conselho Fiscal

mrges ndré Lima Vilela Ronoaldo [i@masceno de Oliveira




